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Commentaire au 30 juin 2025  

Les actions indiennes ont timidement progressé au cours des six premiers mois de 2025, avec une forte liquidation en avril, 

suivie d’un rebond vigoureux en mai et en juin. Cette évolution du marché est semblable à celle de la plupart des marchés 

financiers et s’explique en grande partie par la géopolitique et les efforts du président américain Donald Trump visant à 

imposer des droits de douane élevés aux partenaires commerciaux. Les actions ont rebondi après que M. Trump a 

commencé à faire marche arrière dans la guerre commerciale. Durant la période, la Reserve Bank of India a pris des 

mesures visant à réduire les taux d’intérêt. Dans la foulée, la consommation a augmenté. 

Les secteurs les plus performants de la période ont été les services de communications, les matières et la finance. En 

revanche, la technologie de l’information et la consommation discrétionnaire ont tiré de l’arrière. 

Parmi les titres qui se sont bien comportés, mentionnons ceux de Bharat Electronics, un fournisseur de services de défense 

qui a reçu d’importantes commandes de la part du gouvernement indien. Trent, détaillant de vêtements contrôlé par Tata 

Group, le plus grand conglomérat indien, a déçu en raison d’un ralentissement de la croissance de ses revenus.  

Le gestionnaire de portefeuille s’attend à ce que l’Inde bénéficie de la décision des entreprises de délocaliser leur production 

en dehors de Chine en raison de la montée des coûts de la main-d’œuvre et des tensions commerciales. À court terme, les 

indicateurs économiques indiens laissent entrevoir une petite faiblesse attribuable à la diminution des dépenses en 

immobilisations des entreprises, à la décélération de la croissance des revenus et aux préoccupations concernant la 

capacité des ménages à rembourser leurs dettes. Comme l’inflation reste inférieure à la cible de 4 % de la Reserve Bank 

of India pour un deuxième mois consécutif, les économistes prévoient que celle-ci pourrait réduire les taux d’intérêt de 

25 points de base de plus d’ici la fin de 2025, les portant à 5,25 %. Le gestionnaire de portefeuille estime que les dépenses 

publiques combinées à un assouplissement monétaire et aux réformes économiques continues devraient suffire à soutenir 

l’expansion économique en 2026.   
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