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Les actions indiennes ont timidement progressé au cours des six premiers mois de 2025, avec une forte liquidation en avril,
suivie d’'un rebond vigoureux en mai et en juin. Cette évolution du marché est semblable a celle de la plupart des marchés
financiers et s’explique en grande partie par la géopolitique et les efforts du président américain Donald Trump visant a
imposer des droits de douane élevés aux partenaires commerciaux. Les actions ont rebondi aprés que M. Trump a
commencé a faire marche arriére dans la guerre commerciale. Durant la période, la Reserve Bank of India a pris des
mesures visant a réduire les taux d’intérét. Dans la foulée, la consommation a augmenté.

Les secteurs les plus performants de la période ont été les services de communications, les matiéres et la finance. En
revanche, la technologie de 'information et la consommation discrétionnaire ont tiré de l'arriere.

Parmi les titres qui se sont bien comportés, mentionnons ceux de Bharat Electronics, un fournisseur de services de défense
qui a regu d’'importantes commandes de la part du gouvernement indien. Trent, détaillant de vétements contrélé par Tata
Group, le plus grand conglomérat indien, a dégu en raison d’un ralentissement de la croissance de ses revenus.

Le gestionnaire de portefeuille s’attend a ce que I'Inde bénéficie de la décision des entreprises de délocaliser leur production
en dehors de Chine en raison de la montée des codts de la main-d’ceuvre et des tensions commerciales. A court terme, les
indicateurs économiques indiens laissent entrevoir une petite faiblesse attribuable a la diminution des dépenses en
immobilisations des entreprises, a la décélération de la croissance des revenus et aux préoccupations concernant la
capacité des ménages a rembourser leurs dettes. Comme l'inflation reste inférieure a la cible de 4 % de la Reserve Bank
of India pour un deuxiéme mois consécutif, les économistes prévoient que celle-ci pourrait réduire les taux d’intérét de
25 points de base de plus d'ici la fin de 2025, les portant a 5,25 %. Le gestionnaire de portefeuille estime que les dépenses
publiqgues combinées a un assouplissement monétaire et aux réformes économiques continues devraient suffire a soutenir

'expansion économique en 2026.
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Le présent document a été préparé par RBC Gestion mondiale d’actifs Inc. (RBC GMA) aux fins d'information uniquement a la date indiquée.
L'analyse des titres qui y figure ne constitue aucunement une recommandation d’achat ou de vente d'un titre particulier et peut étre modifiée. Ce
document n’a pas pour objectif de fournir des conseils juridiques, comptables, fiscaux, financiers, liés aux placements ou autres, et ne doit pas
servir de fondement a de tels conseils. RBC GMA prend des mesures raisonnables pour fournir de I'information a jour, exacte et fiable, et croit
qu’elle 'est lorsqu’elle est communiquée. Le rendement passé ne garantit pas les résultats futurs. Les taux d'intérét, les conditions des marchés,
la réglementation fiscale et d’autres facteurs de placement changent rapidement, ce qui peut avoir une incidence importante sur I'analyse qui se
trouve dans ce document. Nous vous invitons a consulter votre conseiller avant de prendre des décisions fondées sur les renseignements qui'y
figurent. Les opinions présentées ici correspondent a notre jugement aux dates indiquées et peuvent étre modifiées sans préavis ; elles sont
présentées en toute bonne foi, mais n’impliquent aucune responsabilité Iégale. Les informations obtenues de tiers sont jugées fiables, mais RBC
GMA et ses sociétés affiliées n'assument aucune responsabilité a 'égard de tout dommage, perte, erreur ou omission. RBC GMA se réserve le
droit, & tout moment et sans préavis, de corriger ou de modifier les renseignements, ou de cesser de les publier.

Veuillez consulter votre conseiller et lire le prospectus ou le document Apergu du fonds avant d'investir. Les placements en fonds communs
peuvent entrainer des commissions, des frais de suivi et des frais et dépenses de gestion. Les fonds communs de placement ne sont ni garantis
ni assurés par la Société d'assurance-dépdts du Canada ou tout autre fonds public d'assurance-dépéts. La valeur des parts des fonds communs
de placement fluctue souvent. Rien ne garantit que les fonds du marché monétaire pourront maintenir une valeur liquidative unitaire fixe ou que
le plein montant de vos placements dans ces fonds vous sera retourné. Les rendements antérieurs ne se répetent pas nécessairement. Les
fonds RBC, les portefeuilles privés RBC, les fonds alternatifs RBC et les fonds PH&N sont offerts par RBC Gestion mondiale d’actifs Inc. (RBC
GMA) et distribués par des courtiers autorisés au Canada.

Ce document peut contenir des énoncés prospectifs a propos d’un fonds ou de facteurs économiques généraux qui ne garantissent nullement le
rendement futur. Ces énoncés comportant des incertitudes et des risques inhérents, il se peut que les prédictions, les prévisions, les projections
et les autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous recommandons de ne pas vous fier indiment a ces déclarations,
puisqu’un certain nombre de facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements ou les résultats réels different considérablement
de ceux qui sont mentionnés, explicitement ou implicitement, dans les déclarations prospectives. Toutes les opinions exprimées dans les
déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis ; elles sont présentées de bonne foi, mais n'impliquent aucune responsabilité
légale.
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