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Les marchés monétaires américains ont enregistré de solides rendements en 2023, les taux des obligations a court terme
ayant passé I'année a leur niveau le plus haut depuis 2007. Cette envolée des taux obligataires s’explique par prés de deux
années de hausses des taux d’intérét de référence décrétées par la Réserve fédérale américaine (Fed). Elle a fait en sorte
que le revenu d’intéréts et le rendement des titres a revenu fixe a court terme étaient plus intéressants que ceux des titres
along terme. Pendant la majeure partie de 2023, I'économie américaine a bénéficié du recul de l'inflation et de la prévalence
des hypothéques a long terme assorties de taux bas, qui ont permis aux consommateurs américains d’acheter d’autres
biens et services. L'inflation se rapprochant de la cible de la Fed fixée a 2 %, les investisseurs ont estimé avec plus de
confiance que la banque centrale américaine commencerait a réduire les taux des le premier semestre de 2024.

Le gestionnaire de portefeuille a profité de 'augmentation des taux d’intérét de la banque centrale et de celle des taux des
obligations a court terme qui a eu lieu en paralléle pour investir dans des titres a taux élevés pendant aussi longtemps que
possible. Les actifs du fonds sont restés concentrés dans des billets de trésorerie adossés a des actifs, étant donné I'offre
limitée de titres de sociétés a court terme a rendement élevé. Les deux types de titres génerent des rendements en revenus
plus élevés que ceux des titres gouvernementaux.

Les exigences réglementaires de liquidité ont été respectées au moyen de placements en dépdts a terme a un jour et en
titres fédéraux et provinciaux libellés en dollars américains.

Les taux d’intérét devront peut-étre baisser cette année, car I'épargne que les particuliers ont accumulée durant la pandémie
s’amenuise et le marché de I'emploi continue de ralentir. Le gestionnaire de portefeuille est d’avis que les taux du marché
monétaire devraient fléchir au cours de la prochaine année, alors que I'attention des investisseurs se tourne vers les baisses
attendues dans le courant de 2024. Cependant, la Fed n’abaissera ses taux de référence en 2024 que si l'inflation est
maitrisée. Les investisseurs pourraient savoir d’ici la fin de 'année 2024 si '’économie a réussi un atterrissage en douceur.
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