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Les actions américaines et canadiennes ont progressé en 2023, dans un contexte de résistance de I'expansion économique
mondiale face a la hausse des taux d'intérét et de l'inflation. Les sociétés américaines ont affiché des rendements
exceptionnels, car les progrés en matiére d’intelligence artificielle ont permis a une poignée de géants technologiques
d’afficher des gains considérables, qui ont eu une incidence disproportionnée sur le rendement de l'indice de référence. Si
I'on fait exception de ces sociétés, les rendements américains ont été plus modestes, car 'économie a été aux prises avec
l'inflation supérieure aux cibles de la banque centrale et des colts d’emprunt a leur plus haut niveau en 16 ans.

Aux Etats-Unis, les rendements de I'indice ont été stimulés par ses sept principaux membres, c.-a-d. Microsoft, Apple Inc.
et Nvidia (secteur de la technologie de I'information) ; Google et Meta (services de communications) ; et Amazon.com et
Tesla (consommation discrétionnaire). Ensemble, ces sociétés représentaient pres de 30 % de la capitalisation boursiére
de lindice S&P 500 a la fin de 2023.

Les placements du fonds dans Société aurifére Barrick, Berkshire Hathaway et Constellation Software ont le plus favorisé
le rendement relatif, tandis que ceux dans Suncor Energie, Canadian Natural Resources et Mines Agnico Eagle y ont nui.

Les secteurs qui ont le plus contribué au rendement du fonds sont la technologie de linformation, les services de
communications et les services publics. A l'inverse, la finance, la consommation discrétionnaire et les matiéres ont eu une
incidence négative.

Le fonds a surpondéré Microsoft, Mines Agnico Eagle et Canadian Natural Resources, mais sous-pondéré Tesla, Société
aurifere Barrick et Berkshire Hathaway.

Sur le plan sectoriel, le fonds a surpondéré la technologie de I'information, les services de communications et les produits
industriels, mais sous-pondéré I'énergie, la finance et les services publics.

Aux Etats-Unis, 'économie semble en train de ralentir, alors que les entreprises et les consommateurs ressentent le poids
de la hausse des taux d'intérét et de deux années d’inflation exceptionnellement élevée. Les échanges commerciaux
mondiaux fléchissent ; les entreprises réduisent leurs investissements et, aprés deux années de frénésie, les embauches
décélérent, mais graduellement. Les conditions demeurent favorables a un atterrissage en douceur de I'’économie et la
probabilité de ce scénario grandit a mesure que l'inflation ralentit. Cela dit, le gestionnaire de portefeuille continue de prévoir
une légére contraction au premier semestre de 2024.

Bien qu’on ait échappé a une récession en 2023, il se peut que I'économie ralentisse au cours de la prochaine année, et
limite ainsi les gains boursiers a court terme selon le gestionnaire de portefeuille. Celui-ci est toutefois d’avis que la
croissance économique et les bénéfices devraient rebondir a un moment donné en 2024, tant que les baisses des taux
d’intérét et de l'inflation se poursuivront.
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Veuillez consulter votre conseiller et lire le prospectus ou le document Apergu du fonds avant d'investir. Les placements en fonds communs
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GMA) et distribués par des courtiers autorisés au Canada.
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puisqu’un certain nombre de facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements ou les résultats réels différent considérablement
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déclarations prospectives peuvent étre modifiées sans préavis ; elles sont présentées de bonne foi, mais n'impliquent aucune responsabilité
légale.

® /M€ Marque(s) de commerce de la Banque Royale du Canada, utilisée(s) sous licence.
© RBC Gestion mondiale d'actifs Inc. 2024 2sur?2




