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Les marchés boursiers des pays développés d’Asie et d’Europe ont enregistré des gains au cours des six premiers mois
de 2023, I'économie mondiale s’étant montrée plus résiliente que prévu. Les actions européennes ont surpassé la plupart
des autres régions au début de 2023, grace a la réouverture de I'économie chinoise et a la chute des prix du pétrole et du
gaz. Les investisseurs ont considéré que la baisse de linflation par rapport a des niveaux trop élevés était la preuve que
les taux d’intérét approchaient de leur sommet.

Les actions se sont repliées en mars aprés I'effondrement de plusieurs banques américaines de taille moyenne et
linstabilité financiére qui en a résulté a forcé Credit Suisse, une institution financiére fondée il y a 167 ans, a accepter une
prise de contréle par une concurrente, la banque suisse UBS, imposée par le gouvernement. L'inflation en Europe était
encore bien supérieure aux niveaux acceptables au cours de la période, ce qui a incité la Banque centrale européenne et
la Banque d’Angleterre a continuer d’augmenter les taux d’intérét.

Les actions japonaises se sont bien comportées grace a la vigueur de I'activité économique, a la faible inflation par rapport
a ses homologues et a la hausse des salaires, qui ont soutenu les dépenses de consommation. Stimulant les exportations,
le yen s’est déprécié en raison de la hausse des taux d’intérét américains, et les investisseurs ont été impressionnés par
les mesures réglementaires pour améliorer les rendements des actionnaires et la gouvernance d’entreprise. Le
redressement économique en Chine s’est avéré plus faible que prévu. En mai, le Japon a annoncé son intention de
restreindre les exportations de matériel pour semi-conducteurs de pointe vers la Chine, qui, a son tour, interdit a un
important fabricant américain de puces de participer a des projets d’infrastructure.

Les actions européennes avaient jusqu’a récemment surpasse la plupart des autres marchés boursiers mondiaux, d’autant
plus que les bénéfices des sociétés ont surpris a plusieurs reprises les investisseurs. Cependant, cette tendance positive
fait face a des problémes émergents. Une inflation plus élevée que prévu, surtout au Royaume-Uni, signifie que les banques
centrales européennes sont probablement plus loin que celles d’autres régions de mettre fin a leur resserrement monétaire.
En outre, le secteur manufacturier a considérablement ralenti et un acces plus difficile aux préts commence a nuire aux
entreprises. La guerre en Ukraine continue d’exiger beaucoup de la région.

La croissance économique de I'Asie devrait rester stable au cours du deuxiéme semestre de 2023, et le Japon devrait
inscrire une solide croissance. Les prévisions de croissance pour la Chine ont été revues a la baisse, car la reprise apres
la pandémie de COVID-19 s’est essoufflée et le secteur immobilier reste faible. En Asie, le cycle actuel de hausses de taux
d’intérét est globalement terminé et la détente monétaire est prévue dés la fin de 2023.
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