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Les indices d’actions de sociétés ameéricaines a grande capitalisation ont affiché des rendements exceptionnels en 2023,
car les progres en matiére d’intelligence artificielle ont permis a un nombre restreint de grandes sociétés technologiques
d’afficher des gains considérables, qui ont eu une incidence disproportionnée sur le rendement de l'indice de référence. Si
I'on fait exception de ces sociétés, les rendements ont été plus modestes, car 'économie américaine a été aux prises avec
d’'importants obstacles, notamment I'inflation supérieure aux cibles de la banque centrale et des colits d’emprunt a leur plus
haut niveau en 16 ans. Le rendement de l'indice a été attribuable aux sept principaux membres de l'indice S&P 500,
surnommeés les « sept magnifiques ».

Aprés avoir enregistré des pertes pendant deux ans, les titres américains a revenu fixe ont généré des gains en 2023, étant
donné que le recul général des taux obligataires durant 'année a entrainé un bond des prix des obligations. La politique
monétaire énergique de la Réserve fédérale américaine (Fed) s’est répercutée sur les taux d’'intérét du marché. Pour lutter
contre une inflation inhabituellement forte, les responsables de la politique ont relevé a plusieurs reprises le taux des fonds
fédéraux, qui a fini 'année a son niveau le plus haut depuis 2000. Par ailleurs, 'économie américaine est largement passée
outre aux craintes de récession, la vigueur du marché du travail et la résilience des dépenses de consommation ayant fait
contrepoids a la hausse des colts d’'emprunt. Les gains des obligations ont été en grande partie réalisés vers la fin de
'année, quand les investisseurs ont estimé que les hausses de taux de la Fed étaient terminées, la banque centrale
signalant effectivement en décembre que les taux directeurs avaient sans doute atteint leur sommet.

Dans le volet en actions du fonds, la pondération de Broadcom et Simon Property Group est I'élément qui a le plus contribué
au rendement, tandis que les placements dans Meta Platforms, Tesla et Johnson & Johnson I'ont entravé.

Les secteurs qui ont le plus contribué au rendement du fonds sont la finance et I'immobilier. A l'inverse, les soins de santé,
la consommation discrétionnaire et les services de communications ont eu une incidence négative.

Le fonds surpondérait les titres de Philip Morris International, Elevance Health et Johnson & Johnson et sous-pondérait
ceux de Tesla et Meta Platforms.

Sur le plan sectoriel, le fonds présentait une surpondération des soins de santé, de I'énergie et de la consommation de
base, et une sous-pondération de la consommation discrétionnaire, de la finance et de la technologie de 'information.

L’économie semble en train de ralentir, alors que les entreprises et les consommateurs ressentent le poids de la hausse
des taux d’intérét et de deux années d’inflation exceptionnellement élevée. Les échanges commerciaux mondiaux
fléchissent ; les entreprises réduisent leurs investissements et, aprés deux années de frénésie, les embauches décélérent,
mais graduellement. Le gestionnaire de portefeuille continue de prévoir une légére contraction au premier semestre
de 2024. Les conditions demeurent favorables a un atterrissage en douceur de I'économie et la probabilité de ce scénario
grandit @ mesure que l'inflation ralentit.
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Veuillez consulter votre conseiller et lire le prospectus ou le document Apergu du fonds avant d'investir. Les placements en fonds communs
peuvent entrainer des commissions, des frais de suivi et des frais et dépenses de gestion. Les fonds communs de placement ne sont ni garantis
ni assurés par la Société d'assurance-dépdts du Canada ou tout autre fonds public d’assurance-dépdts. La valeur des parts des fonds communs
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le plein montant de vos placements dans ces fonds vous sera retourné. Les rendements antérieurs ne se répétent pas nécessairement. Les
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GMA) et distribués par des courtiers autorisés au Canada.

Ce document peut contenir des énoncés prospectifs a propos d’un fonds ou de facteurs économiques généraux qui ne garantissent nullement le
rendement futur. Ces énoncés comportant des incertitudes et des risques inhérents, il se peut que les prédictions, les prévisions, les projections
et les autres déclarations prospectives ne se réalisent pas. Nous vous recommandons de ne pas vous fier indiment a ces déclarations,
puisqu’un certain nombre de facteurs importants pourraient faire en sorte que les événements ou les résultats réels différent considérablement
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